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1.主要宏观消息及解读 

农业农村部：12 月全国生猪出栏环比增 14%，猪肉产量将增加 17% 

 

财联社 1月 19日讯，农业农村部发布的数据显示，2019 年 12月份全国生猪出

栏环比增加 14.1%，出栏平均活重 128.5公斤，综合测算，猪肉产量将增加 17.1%。

从消费监测数据看，12月份全国集贸市场猪肉零售交易量环比增长 11.7%。虽然供

需两方面都在增加，但春节前全国猪肉供需矛盾有所缓和。 

 

 

 

 

 

 

来源：财联社 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 4030  -1.22  -2.21  6.94   

CBOT 大豆连续 929.75  0.00  -1.33  -0.69   

嫩江大豆（国产三等） 3560  0.00  0.00  2.30   

豆粕指数 2738  0.99  1.86  -0.53   

张家港豆粕 2650  0.00  0.76  -4.68   

豆油指数 6426  -2.73  -4.57  -2.72   

张家港豆油（四级） 7070  0.28  0.14  3.51   

棕系 

棕榈油指数 5893  -2.99  -4.85  -2.52   

BMD棕榈油 2942  2.22  -4.85  2.37   

张家港棕榈油（24度） 6460  -0.31  -3.00  2.05   

菜系 

菜籽粕指数 2313  1.30  2.53  1.92   

武汉菜籽粕(国产) 2390  0.00  0.00  -0.42   

菜籽油指数 7587  -1.86  -2.69  0.09   

武汉菜籽油(国产) 8170  0.25  -0.24  0.49   

粮蛋 

玉米指数 1930  -0.73  0.61  2.84   

CBOT 玉米主力 389  0.00  -0.06  0.71   

大连玉米现货 1850  0.00  0.00  -0.54   

淀粉指数 2282  -0.77  0.23  2.32   

长春淀粉出场厂价 2250  0.00 0.00  0.00   

鸡蛋指数 3577  -0.56  4.80  -4.10   

潍坊鸡蛋现货 3.90  0.00  5.41  -8.24   

软商品 

白砂糖指数 5684  -0.73  -3.13  3.73   

美糖 11号 10 14.45  0.00  2.05  6.64   

广西白砂糖 5895  0.00  1.55  4.15   

棉花指数 13831  -1.42  -2.54  3.50   

美棉花 2号 03 71.25  0.00  -0.39  5.43   

中国棉花价格指数 328 13901  0.09  -0.34  5.21   

苹果指数 7361  -0.99  0.50  -9.79   

红枣指数 10515  0.43  -0.10  -3.59   

粳米指数 3340  0.00  -0.62  -3.08   

注：价格为 0 表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 ★：关注收益率与波动率变化 ★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

黑龙江齐齐哈尔地区大豆价格稳定，其

中克山地区贸易商筛粮收购价格

3.60-3.62元/公斤，40%新豆装车

3.85-3.90元/公斤，水分 12%-13%。黑

龙江双鸭山地区大豆价格相对平稳，其

中宝清地区经销商毛粮收购价格

3.70-3.76元/公斤，普通颗粒新季塔

豆装车 3.90-4.00元/公斤，大颗粒塔

豆装车 4.10元/公斤。 

点评：年前大豆价格预计维持稳定。 

临近春节，国内大豆销区市场收购

意愿持续下降，但产区贸易商收购

意愿仍然偏强。目前黑龙江部分地

区贸易商仍在收购，外运因物流原

因基本停滞，预计大豆现货继续维

持震荡偏强。连豆 05期价今日下破

10 日线收跌，建议前期多单关注

4000大关支撑，若有效下破则前期

多单适度减仓离场。 

美豆 

& 

豆粕 

AgRural：截至 1月 16日，巴西大豆收

获完成 1.8%。 

点评：巴西大豆开始收割，对美豆期价

形成压力。 

CBOT市场因马丁·路德金联邦假期

而休市。连粕 05止跌反弹，盘中期

价反弹至 20 日线附近，技术上 5日

线上穿 10日线，预计短期呈现技术

反弹。套利方面，豆粕买 05 卖 09

在-90入场，目前点位为-78，盈利

12个点，建议继续持有。 

豆油 

因春节在即，市场大多处于停报的状

态，仅个别区域有报价，跌幅在

100-140成交不多 

点评：豆油现货价格下跌。 

连豆油 05 下破 60 日线，跌幅达到

2.16%，近期豆油跟随油脂调整，建

议关注下方 6400 关口处支撑。 

菜籽粕 

沿海菜粕报价在 2190-2210 元/吨，波

动 20元/吨。 

点评：菜粕现货价格持稳。 

菜粕 05领涨粕类市场，涨幅达到

1.59%，尾盘收于 2300关口之上，

关注此位置能否有效站稳。套利方

面，菜粕买 05卖 09在-36入场，

尾盘点位为-37，建议继续持有。 

菜籽油 

春节在即，经销商大多返乡过节，市场

大多停报，个别报价的跌 20。 

点评：菜油现货价格下跌。 

菜油 05 跟随油脂回落，今日跌幅

1.97%，尾盘收于 40 日线附近，建

议节前多单轻仓谨慎持有。 

棕榈油 

据外电 1月 20日消息，船运调查机构

ITS 公布的数据显示，马来西亚 1月

1-20日棕榈油出口较上月同期的

812,065吨减少 7.4%至 751,868吨。 

点评：马棕油出口下滑，打压盘面价格。 

隔夜马棕油 03止跌反弹，涨幅达到

1.91%，尾盘期价收于 5日线附近。 

预计反弹幅度受限，短期仍将呈现

调整态势。连棕油 05领跌油脂市

场，跌幅达到 2.57%，尾盘收于 60

日线附近，建议节前多单获利平仓

离场。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

临近春节，玉米购销基本停滞，自 1

月 17日开始，国内大部分深加工企

业将停收玉米，恢复收购时间集中在

1月末 2月初。 

点评：关注节后售粮，玉米供求关系

平衡偏紧。 

玉米 05合约沿着均线上扬，建议逢低

做多。 

鸡蛋 

供应方面，根据芝华数据显示，12

月在产蛋鸡存量 11.35亿只，环比下

跌 1.72%，同比增加 8.45%；育雏鸡

补栏环比增加 3.85%，同比增加

45.11%；青年鸡存栏环比增加 3.54%。 

点评：春节临近，多数产区暂停报价，

现货参考意义不大，主流报价在

3.3-3.8元/斤左右。 

当下仍存有库存的蛋商及养殖户清库

存为主，但是个别地区内销走货较快，

供应略显偏紧但需求一般，预计春节

前蛋价大起大落概率较小，多以震荡

走稳为主。今日 05合约回吐昨日涨势

收阴线，但仍收于 20日线之上，建议

3450之上前期多单可继续持有。 

软

商

品 

白糖 

泰国工业部已命令甘蔗与食糖办公

室指定 19/20榨季为蔗农提供最高

100亿泰铢的补贴计划。 

点评：补贴分两部分，65亿泰铢补贴

蔗农购买甘蔗相关投入物品，35亿泰

铢将用于补贴环保方式收割甘蔗的

蔗农。因此，收割新鲜甘蔗的蔗农将

获得 1000泰铢/吨以上的补贴。 

内外政策利空糖价，短期糖价可能仍

要回调，节前多头也不愿拉升糖价，

短期观望为宜。 

棉花 

截止 1月 20日，全国累计皮棉加工

511.95万吨，同比增加 0.07%，其中

新疆地区累计皮棉加工量为 496.62

万吨，同比-0.28%，内地地区累计皮

棉加工 15.03万吨，同比+13.26%。 

点评：新疆棉累计加工量同比下降。 

新疆棉累计加工量同比下降，临近春

节假期，下游纺企陆续开始放假，需

求恢复情况有待节后进一步验证，中

美贸易第一阶段协议签署，利好基本

释放，预计短期棉价可能震荡回落。 

苹果 

半商品 70#起步价格在 2.50-2.70元

/斤，70#起步统货价格在 2.10-2.20

元/斤。咸阳乾县产区目前还有周边

小市场客商还在以小车装货，大部客

商已经撤离，年前交易基本收尾，价

格暂时稳定。 

点评：产区年前交易收尾。 

主力合约苹果 2005今日报收 7339，

日跌幅 1.21%，今年苹果库存量大，

冷库走货量不及预期，后期价格承压，

建议主力逢高尝试做空操作。 

红枣 

喀什产区年前交易接近尾声，大部分

加工厂已停工，加上产区采购客商零

星；沧州市场红枣交易基本结束，市

场买卖客商较少，一级灰枣主流价格

在 3.5-4.5元/斤左右。  

点评：红枣交易不旺。 

主力合约红枣 2005今日报收 10515，

日跌幅 0.24%，市场无利好因素刺激，

建议主力背靠 10800区间操作为宜。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2 豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3 豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5 菜籽粕期现价差 图 6 菜籽油期现价差 

-300.00

-200.00

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

武汉-菜籽粕收盘价(活跃合约)
 

资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 7 玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9 鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8 淀粉期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 10 白糖期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 05-09  图 13 豆粕 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 05-09 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16 菜籽粕 05-09 图 17 菜籽油 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 18 玉米 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

 

图 19 玉米淀粉 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 21 白砂糖 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 23 苹果 05-10 
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4.3 跨品种套利 

图 24 油粕比 05     图 25 豆粕-菜粕 05  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 05 图 27 菜籽油-豆油 05  
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资料来源：wind 南华研究 
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南华期货分支机构 
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免责申明 
本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司

报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及

有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不

承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票简称：南华期货  股票代码：603093 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3 层   邮编：310002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


